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DEPARTAMENTO
DE ECONOMIA'Y FINANZAS

ORDEN

ECF/42/2008, de 4 de febrero, por la que se dispone el importe y las caracteristi-
cas de los valores, tanto a largo plazo como a corto plazo, aemitir durante el afio
2008 dentro de los correspondientes programas de emisiones de la Generalidad
de Catalufia.

Dado que la Ley 16/2007, de 21 de diciembre, de presupuestos de la Generalidad
de Catalufia para el 2008, en los términos y condiciones establecidos en los articulos
33y 34, autoriza a emitir deuda publica o hacer uso del endeudamiento en cualquier
modalidad en el ejercicio presupuestario

mencionado;

Dado que el Decreto 47/2001, de 6 de febrero, regula el programa de emisiones
y canjes de valores negociables a largo plazo de la Generalidad de Catalufia en el
mercado doméstico europeo, establece las caracteristicas esenciales de este sistema
de empréstitos y dispone que, dentro de los limites, condiciones y habilitacion que
determina la Ley de presupuestos, el consejero de Economiay Finanzas disponga
la emision y el importe maximo a poner en circulacién en valores negociables al
amparo del programa de emisiones mencionado, asi como las referencias, volumen
méaximo de los valores que pueden intercambiarse o recomprar dentro de cada
ejercicio presupuestario;

Dado que la emision de deuda de la tesoreria se ha ido regulando anualmente
en lo que se conoce como el Programa de pagarés de la Generalidad de Catalufia,
fundamentado en los articulos 17 y 19.3 del Texto refundido de la Ley de inanzas
publicas de Catalufia, aprobado por el Decreto legislativo 3/2002, de 24 de diciembre,
visto por tanto lo que dispone el articulo 34.1 de la Ley 16/2007, de 21 de diciembre,
de presupuestos de la Generalidad de Catalufia para 2008;

Dado que el objetivo de esta Orden es disponer la emision de deuda publica con
valores negociables para el afio 2008,

ORDENO:
|. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1

Disponer la emision de deuda publica de la Generalidad de Catalufia durante el
afio 2008, tanto para los valores negociables con plazo igual o inferior a 1 afio como
superior, en los términos y condiciones que se establecen en esta Orden.

Articulo 2

Laemisién de deuda de Tesoreria queda iijado en un importe de saldo vivo méximo
de 1.000.000.000 de euros y se regula en los términos y condiciones establecidos
en esta Orden.

Articulo 3

3.1 Laemision de deuda publica con un plazo de reembolso superior al afio
dentro del Programa de emisiones de deuda a largo plazo establecido en el Decreto
47/2001, de 6 de febrero, para el afio 2008, tendra la limitacion de que el saldo vivo
el 31 de diciembre de 2008 no supere el saldo correspondiente autorizado el 31 de
diciembre de 2007 en mas de 1.568.461.881,83 euros.

3.2 Ladeudade la Generalidad se podra aumentar con la inalidad de amortizar
la deuda de las entidades publicas que se clasiican dentro del sector de las admi-
nistraciones publicas, de acuerdo con las normas SEC 95, por el mismo importe
gue se amortice.
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Articulo 4

Con el inde coordinar los ujos de fondos derivados de la emision y amortiza-
cidn de los valores, la Direccion General de Politica Financiera y Seguros podra
nombrar un agente de pago entre las entidades colaboradoras, la Bolsa de Valores de
Barcelona u otra entidad que, a criterio suyo, tenga los medios técnicos y humanos
necesarios para el cumplimiento de las tareas previstas.

La Direccién General de Politica Financieray Seguros podra sustituir, en cualquier
momento, el agente de pagos, con la notiiicacion previa con quince dias de antelacion.
En este caso se procederd, simultdneamente, al nombramiento de un nuevo agente
de pagos, de todo lo cual seran informadas las entidades colaboradoras.

Il. PAGARES

Articulo 5

La deuda de la Tesoreria se emitira mediante valores negociables representados
en anotaciones en cuenta, que seran adjudicados mediante subastas competitivas
entre las entidades que hayan suscrito el correspondiente convenio de colaboracion
con la Generalidad.

Articulo 6

La deuda de la Tesoreria emitida con las condiciones que establece esta Orden se
denominara Pagarés de tesoreria de la Generalidad de Catalufia, sera considerado
un activo de rendimiento implicito y la admitira a cotizacion de oicio la Bolsa de
Valores de Barcelona, con las referencias adecuadas a sus vencimientos.

Articulo 7

Los pagarés tendran ademas las caracteristicas siguientes:

a) Importe maximo en circulacion: 1.000.000.000 de euros.

b) Nominal: 1.000 euros.

) Plazos de reembolso: preferentemente 3, 6, 9 y 12 meses, a pesar de que sera
posible poner valores en circulacion en cualquier plazo inferior a los 12 meses.

Asimismo, a efectos de uniicar los vencimientos y para mejorar el funciona-
miento del Programa de pagarés, los plazos de vencimiento podran acomodarse
en un maximo de 15 dias respecto a las duraciones mencionadas anteriormen-
te, siempre y cuando el plazo de vencimiento resultante no sobrepase los 12
meses.

d) Tipo de interés nominal: el resultante de la subasta.

e) Importe de reembolso: el valor nominal del pagare.

f) Se registrara tanto la puesta en circulacion de cada tramo adjudicado a las
subastas como las fechas de amortizacion que correspondan a cada volumen y
tramo en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de
Barcelona.

g) Los valores emitidos y representados en anotaciones en cuenta de acuerdo
con este Programa se compensaran y se liquidaran mediante el Servicio de Com-
pensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona, creado por el Decreto
171/1992, de 4 de agosto.

El registro contable de las anotaciones en cuenta lo llevara a cabo el Servicio
de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona, de acuerdo
con el Real decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de los valores
emitidos mediante anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de opera-
ciones bursétiles.

h) La operativa del mercado secundario se sometera a lo que dispone la Orden
de 22 de marzo de 1994 del Departamento de Economia y Finanzas.

i) Los valores emitidos de acuerdo con este Programa seran admitidos de oicio
a cotizacion en la Bolsa de Valores de Barcelona, con la comunicacion previa por
parte del emisor.
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Articulo 8

Podran participar en las subastas y en la posterior colocacion de los pagarés las
entidades i nancieras que, ademas de reunir los requisitos necesarios para operar e
interceder en la colocacion de emisiones de valores negociables, hayan sido esco-
gidas entidades colaboradoras de acuerdo con lo que establecen las disposiciones
adicionales de esta Orden.

Articulo 9

El nimero de entidades colaboradoras participantes se podra limitar a criterio
de la Direccion General de Politica Financiera'y Seguros y podra revisarse semes-
tralmente de acuerdo con su participacion en las subastas o la presencia necesaria
de nuevas entidades colaboradoras.

Articulo 10

10.1 Serealizarén tantas subastas como sean necesarias para cumplir el objetivo
de este Programa anual de pagarés sin otros limites que los que prevé esta Orden.

10.2 Tendran la consideracion de subastas ordinarias las efectuadas segin
el calendario de convocatoria de subasta que prevé el anexo de esta Orden, y que
incluira la fecha de subasta y la de puesta en circulacién.

Las condiciones particulares y caracteristicas de cada subasta ordinaria seran
establecidas en la correspondiente convocatoria que haga la Direccion General de
Politica Financiera 'y Seguros.

El mencionado calendario podra modiiicarse por medio de una resolucion de la Di-
reccion General de Politica Financiera y Seguros que se publicara en el DOGC.

Sin embargo, cuando por alguna circunstancia sea inhabil la fecha inicial-
mente prevista en el calendario que establece el anexo de esta Orden, la subasta
tendra lugar en la fecha habil inmediatamente posterior a los efectos operativos
de valores.

Ademas, si por alguna circunstancia de mercado o por criterios de politica i-
nanciera es aconsejable modi i car alguna de las fechas mencionadas en el apartado
anterior, la subasta y/o el desembolso tendran lugar en la fecha que quede establecida
en la convocatoria de subasta.

10.3 Las subastas extraordinarias se convocaran mediante resolucion de la
Direccion General de Politica Financiera y Seguros, notiicada a las entidades
colaboradoras, donde se especiiicaran el importe solicitado, la fecha de subasta y
de puesta en circulacion, asi como los plazos de amortizacién y la fecha de amor-
tizacion, entre otros caracteristicas, sin perjuicio de la difusién que se le quiera dar
a los medios de comunicacién.

10.4 Las notiicaciones se podran hacer por fax o cualquier otro sistema de
transmision electronica de datos que asegure su recepcion, sin perjuicio de la difu-
sion que éstas, por su cuentay cargo, quieran realizar de acuerdo con la notiiicacion
recibida, y de la difusion que la Direccidn General de Politica Financieray Seguros
misma quiera realizar en cualquier medio.

Articulo 11

Las entidades colaboradoras podran presentar las ofertas que crean convenientes,
para cualquiera de los plazos de reembolso, el dia de la subasta, hasta la hora que
se establezca en el aviso de convocatoria, la cual se realizara al menos dos dias
habiles antes de la fecha de subasta.

Las subastas se podran presentar, en sobre cerrado en mano, ante la Direccion
General de Politica Financiera y Seguros, o bien mediante un fax, en los indicativos
que iguren en el mencionado documento de convocatoria.

Articulo 12

En cada oferta se indicara lo siguiente:

12.1  Elimporte nominal maximo de los pagarés que esta dispuesta a descontar
en los plazos de vencimiento solicitados. El mencionado importe debe ser, como
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minimo, de 500.000 (quinientos mil) euros, o un multiple de 100.000 (cien mil)
euros si es superior a aquella unidad.

12.2  El tipo de interés nominal anual que se tiene que expresar en tanto por
ciento. El mencionado tipo de interés debe tener un maximo de tres decimales.

Articulo 13

A partir de las 12 (doce) horas del dia de subasta, en presencia al menos de dos
funcionarios/as autorizados/as de la Direccién General de Politica Financiera y
Segurosy de una de las personas autorizadas para irmar el resultado de la subasta,
asi como de las entidades licitadoras que deseen asistir, aquellos procederan en leer
las ofertas y rechazaran todas las que no retinan los requisitos establecidos en los
parrafos anteriores.

En el mismo acto se procedera a la clasiicacién de todas las ofertas validas,
ordenandolas de menor a mayor tipo de interés ofrecido y para cada plazo de
vencimiento.

Articulo 14

El emisor, en el caso de que se decida por la aceptacion de una o mas de una de
las ofertas, tendra que aceptarlas en la totalidad de cada una de éstas por orden
creciente de tipo de interés nominal anual, comenzando por la menor de todas hasta
llegar al tipo marginal.

En el caso de que para un mismo plazo coexistan varias ofertas al tipo de interés
marginal aceptado por el emisor, éste podra bien aceptar la totalidad de las ofertas
de descuento y ampliar, por tanto, el volumen de puesta en circulacion establecido
en la convocatoria de subasta, bien prorratear los importes que excedan el importe
solicitado por el emisor por este plazo en proporcion a los importes ofrecidos.

Si de la aplicacion del coeiciente del prorrateo a una peticion, la cuantia resul-
tante no fuera un mdltiplo entero del importe minimo establecido en el apartado
b del articulo 7 de esta orden (nominal de 1.000 euros) , se asignara a esta peticion
el importe que resulte de redondear por defecto. El total del importe sobrante se
distribuira, en multiplo entero del nominal minimo, de uno a uno a las peticiones,
en orden de mayor a menor cuantia hasta su agotamiento, sin que en ningUn caso
se pueda asignar a nadie mas importe del solicitado. En caso de que se produzca
igualdad entre las ofertas, se adjudicara atendiendo a la antigliedad entre las ofertas
y la hora de recepcion de las mismas.

Las entidades, cuyas ofertas hayan sido adjudicadas parcialmente, estaran obli-
gadas a aceptarlas asi reducidas.

El emisor, si lo considera conveniente, podra ampliar el volumen de puesta en
circulacion de cualquiera de los plazos.

En cualquier caso podréa declararse desierta una subasta si las ofertas no se ajustan
a los criterios de politica inanciera de la Generalidad, a la situacion de mercado o
a las peticiones solicitadas.

Articulo 15

El importe efectivo o valor de descuento de las ofertas aceptadas se calculara
aplicando la férmula siguiente:

Dado que el vencimiento serd igual o inferior a 365 dias,

Importe efectivo = Nominal x 360
P T 7360+ (nxi)
donde:

n=nUmero de dias entre la fecha de emision y la fecha de vencimiento; i=tipo de
interés nominal anual en tanto por uno.

Articulo 16

Cuando la Direccion General de Politica Financieray Seguros especiiique en la
correspondiente convocatoria que la subasta se podra realizar en segunda vuelta,
se tendra en cuenta:
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a) El tipo de interés en qué se adjudicaran los pagarés en segunda vuelta serd
como maximo el tipo medio ponderado resultante de la subasta.

b) En la segunda vuelta, podran presentar ofertas solo las entidades que han
presentado oferta en la subasta ordinaria. Cada entidad podra presentar un maximo
de hasta tres ofertas.

) La Direccién General de Politica Financiera y Seguros decidira el importe a
adjudicar en segunda vuelta.

Articulo 17
Suscripcion publicay tramo minorista no competitivo

171 Suscripcion pablica.

La Direccion General de Politica Financiera y Seguros del Departamento de
Economia y Finanzas, en la comunicacion del resultado deinitivo de la subasta,
podré establecer la apertura de un periodo de suscripcion publica de valores.

En este caso:

a) El periodo de suscripcién publica de los valores sera de 2 (dos) dias habiles
desde la notiicacion del resultado de la subasta.

b) Cada suscriptor podréa realizar una o mas peticiones hasta un importe maximo
de 50.000 euros por suscriptor y referencia.

¢) Elvolumen maximo a adjudicar sera del 10% adicional del volumen nominal
adjudicado en primera vuelta, ampliable hasta el 20%.

d) Larelacion de las peticiones minoristas que haya recibido cada entidad para
una determinada subasta se tendra que comunicar a la Direccidn General de Politica
Financieray Seguros antes de las diez horas del dia anterior a la fecha de desembolso
prevista. En esta comunicacion se tendra que detallar al menos el importe total y
el nimero de peticiones que haya recibido cada entidad.

17.2  Tramo minorista no competitivo.

En la convocatoria de subasta la Direccion General de Politica Financiera y
Seguros establecera la posibilidad de tramo minorista no competitivo que, en todo
caso, tendra que observar:

a) El porcentaje reservado en cada subasta para este tramo serd como maximo
de un 10% del importe adjudicado para cada referencia en el tramo competitivo,
ampliable hasta el 20%.

b) Elimporte maximo objeto de peticion es de 50.000 euros y las ofertas tienen
que incluir como minimo la siguiente informacion: volumen ofertado y nimero
de peticiones.

€) Importe minimo por peticién: 1.000 euros.

c.l) Lafecha limite por las entidades inancieras para aceptar peticiones mino-
ristas sera hasta el dia anterior a la fecha de la subasta.

c.2) Las ofertas minoristas no competitivas se presentaran también el mismo
dia de la subasta junto con las ofertas del tramo competitivo y tendran que incluir
como minimo el volumen y el nimero de peticiones.

c¢.3) Las entidades que hayan resultado adjudicatarias en el tramo minorista,
tendran que facilitar la relacion de los inversores minoristas a la Direccion General
de Politica Financiera y Seguros como muy tarde el segundo dia habil posterior a
la subasta.

c.4) Lasofertas minoristas no competitivas se adjudicaran al tipo promedio pon-
derado resultante de la subasta. Si como consecuencia del limite ijado en la Orden
es preciso realizar prorrateos, éstos se haran igual que por el tramo competitivo,
sélo que en este caso el importe minimo de la fraccion sera 1.000 euros.

Articulo 18

El resultado de adjudicacion de la subasta se recogera en un acta que a tal efecto
instrumentara la Direccién General de Politica Financieray Seguros, y que recogera
los criterios de seleccion de las ofertas ganadoras de acuerdo con las caracteristicas
presentadas y de la convocatoria establecida.
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Ira irmada por el director general de Politica Financiera y Seguros y, en su au-
sencia, por el subdirector general de Deuda Publica y Operaciones Financieras, u
cualquier otra persona que designe el director general.

Articulo 19

El resultado de cada subasta se publicard en el DOGC mediante una resolucion
de la Direccién General de Politica Financiera y Seguros.

La Direccion General de Politica Financieray Seguros comunicara lo antes posible
el resultado de la subasta a las entidades licitadoras, al agente de pagos y al Servicio
de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona. Asimismo,
dara la difusion que considere pertinente por cualquier medio de difusién con el
in de informar el mercado.

Articulo 20

La entrega de los pagarés representados en anotaciones en cuenta se hara mediante
una carta de adjudicacion a las entidades adjudicatarias, para lo cual se seguira el
procedimiento que establece el convenio de colaboracién.

Articulo 21

La amortizacion de los pagarés se realizara en su fecha de vencimiento al
tenedor legitimo del correspondiente certiicado de anotacidn en la oicina de
la entidad colaboradora, segUn el procedimiento establecido en el convenio de
colaboracion.

I11. BONOS Y OBLIGACIONES

Articulo 22

La Direccion General de Politica Financiera y Seguros procederd a la realizacion
de las subastas de acuerdo con el sistema previsto en el Programa de emisiones y
calendario establecido.

a) Los valores a adjudicar por el sistema de subasta tendran, ademas, las carac-
teristicas siguientes:

Importe nominal de los valores: 1.000 euros cada uno de ellos.

Precio de la emision: el resultante de la subasta.

Precio de reembolso: a la par.

Tipo de Interés y pago de cupones: los bonos y obligaciones se emitiran con el
tipo de interés nominal que determine la Direccion General de Politica Financieray
Seguros. Asimismo, la mencionada Direccion General establecera las fechas de pago
de cada uno de los cupones. El periodo de devengo del primer cupdn pospagable se
podré incrementar o reducir en los dias necesarios para que los restantes periodos
de cupdn sean completos y el vencimiento del Gltimo de ellos coincida con la fecha
de amortizacion inal. Los intereses se calcularan sobre la base de calculo Act/Act.
Si una fecha de pago de intereses fuera inhabil a efectos del sistema TARGET de
pagos europeo, el pago de intereses se aplazara al dia habil inmediatamente poste-
rior, sin que el tenedor de los bonos tenga derecho a percibir intereses adicionales
por el mencionado aplazamiento.

b) Las caracteristicas de los valores que estan actualmente en subasta son:

Bonos, vencimiento setiembre de 2011.

Cup6n anual: 3,875%

Fecha de vencimiento: 30 de setiembre de 2011.

Bonos, vencimiento abril de 2013.

Cup6n anual: 4,125%.

Fecha de vencimiento: 23 de abril de 2013.

Obligaciones, vencimiento noviembre 2016.

Cup6n anual: 4,30%.

Fecha de vencimiento: 15 de noviembre 2016.
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) Las caracteristicas mencionadas podran ser utilizadas por las diferentes
puestas en circulacion de valores que por cualquiera de los sistemas de colocacion
de valores previstos en el Programa de emisiones tal y como establece el Decreto
47/2001, de 6 de febrero, se realicen dentro el ejercicio presente.

d) No obstante lo anterior, las caracteristicas de los valores a adjudicar podran
ser modiicadas por resolucion de la Direccion General de Politica Financiera y
Seguros, publicada en el DOGC, atendiendo la evolucién de las condiciones de
mercado u otros criterios de politica i nanciera.

Articulo 23

231 Las subastas ordinarias se convocaran mediante notiicacion a cada una
de las entidades colaboradoras por la Direccién General de Politica Financiera y
Seguros al menos dos dias habiles antes de su celebracion, con indicacion de si se
haran por precio o por diferencial sobre la TIR de la deuda del Estado o sobre el
tipo de interés (swap del Euribor).

El calendario de celebracion y desembolso de subastas ordinarias previsto a partir
de la publicacién de esta Orden serd como igura en el anexo.

El calendario podra modiicarse por resolucion de la Direccion General de Politica
Financieray Seguros, y se tendra que publicar en el DOGC. Sin embargo, cuando
por alguna circunstancia la fecha inicialmente prevista en el calendario establecido
en el anexo sea inhabil, la subasta y/o desembolso tendran lugar en la fecha habil
inmediatamente posterior a los efectos operativos de valores.

Ademas, si por alguna circunstancia de mercado es aconsejable modiiicar alguna
de las fechas mencionadas en el apartado anterior, la subasta y/o desembolso tendran
lugar en la fecha que quede establecida en la convocatoria de subasta.

232 Lassubastas extraordinarias seran convocadas por resolucion de la Direccion
General de Politica Financiera y Seguros notiicada a las entidades colaboradoras,
donde se especiicara el importe solicitado, la fecha de subasta y de puesta en cir-
culacién, asi como los plazos de amortizacidn y la fecha de vencimiento, entre otras
caracteristicas, sin perjuicio de la difusion que las referidas entidades, por su cuenta
y cargo, quieran realizar ajustandose a la notiiicacion recibida, y de la difusién que
la propia Direccién General quiera realizar en cualquier medio.

Se entenderd que la subasta prevista ha sido suspendida cuando en la fecha de su
convocatoria ésta no se realice, pero el 6érgano convocante tendra que comunicar,
lo mas pronto posible, los motivos por los que la convocatoria no se realiza.

Articulo 24

La notiiicacion de la convocatoria de la subasta podra realizarse por fax u otro
sistema de transmision electrénica de datos que asegure su recepcion. El contenido
de la convocatoria tendra que expresar al menos:

Identiicacion del emisor.

Identiicacion de la emision y de sus referencias.

Fecha de celebracion de la subasta.

Hora limite de presentacién de ofertas.

Fecha de suscripcion y desembolso.

Valor nominal minimo de las peticiones.

Importe orientativo y, en su caso, objetivo de colocacion, total y para cada una
de las referencias solicitadas.

Asimismo, y dependiendo del tipo de subasta:

a) Subastas por precio: se especiicard como tendran que presentarse estos precios
y se adjuntara una tabla (precio/TIR).

b) Subastas por margen: se especiicara como tendran que presentarse los mar-
genes Yy respecto de qué valores, o sea, el valor del Estado o plazo del tipo de interés
(swap del Euribor) que se toma como referencia para determinar la tasa interna de
rentabilidad (TIR) correspondiente.

En este Gltimo supuesto se incluird también la hora de ijacion de la referencia
de que se trate.
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En su caso, se indicaran los términos y condiciones para la apertura de segun-
da vuelta, asi como la existencia de los tramos no competitivos o de suscripcion
publica.

Cuando el tipo de interés (swap del Euribor) requiera interpolacion se utilizara
la férmula siguiente:

D, -D;

TIR, =TIR,+ (TIR, - TIR,)

D,-D;

TIR = Tasa de rendimiento interno de referencia.

TIR, = Tipo de oferta del swap del Euribor de plazo igual o inmediatamente
inferior al plazo de vencimiento del valor que se emite.

TIR, =Tipo de oferta del swap del Euribor de plazo inmediatamente superior al
plazo de vencimiento del valor gue se emite.

D, = Fecha de vencimiento de la emision.

D, = Fecha de vencimiento del tipo de oferta del swap del Euribor de plazo igual
o inmediatamente inferior al plazo de vencimiento del valor que se emite.

D, = Fecha de vencimiento del tipo de oferta del swap del Euribor de plazo igual
o inmediatamente superior al plazo de vencimiento del valor que se emite.

Para la determinacion de los dias comprendidos entre ambas fechas se aplicara
el convenio Act/Act, computéndose los dias exactos comprendidos entre los men-
cionados periodos. Asimismao, a efectos de calculo, las fechas de vencimiento seran
las tedricas, no ajustandose el vencimiento tedrico de la emisién y del swap en caso
de que esta fecha de vencimiento sea inhébil.

Articulo 25

La presentacion de ofertas tendra que realizarse antes de las diez horas treinta
minutos o de la hora que se establezca en la convocatoria del dia de celebracion de
la subasta, por el mismo sistema en que se haya notiicado ésta.

Su contenido se ajustara a los propios términos de la convocatoria, con indicacion
de la entidad oferente.

El nimero méximo de ofertas que podra presentar cada entidad sera de cinco
por cada referencia de emision.

El volumen minimo de participacion para cada ofertay referencia sera de 500.000
euros y, cuando sean superiores, tendran que representar maltiples de 100.000
euros.

Si superando el importe minimo no se ajustan a lo que se ha expresado anterior-
mente, se procedera al redondeo del importe ofertado al multiplo inmediatamente
inferior. Cuando se presenten ofertas a subastas convocadas por el procedimiento
de margen o diferencial, tendran que venir expresadas en puntos basicos con un
decimal sobre la referencia predeterminada en la convocatoria y se entendera que
comprende todas las comisiones que cada entidad quiera aplicar.

Las ofertas presentadas serdn adjudicadas siguiendo los criterios siguientes:

a) Las ofertas con un diferencial superior al medio ponderado seran adjudicadas
al precio de emision que corresponda al diferencial ofrecido.

b) Las ofertas con un diferencial inferior al medio ponderado seran adjudicadas
al precio medio ponderado correspondiendo al diferencial medio ponderado.

¢) Eldiferencial medio ponderado se obtendra a partir de las peticiones entre el
diferencial minimo y el maximo o marginal adjudicado, es decir, que se incluiran
las peticiones realizadas y adjudicadas al diferencial marginal por el importe pen-
diente de adjudicar y no por el volumen total de las peticiones solicitadas a dicho
diferencial.

Acrticulo 26

El precio de los valores emitidos por el sistema de subasta competitiva corres-
pondiente a cada TIR de emision se calculara con tres decimales, y se redondeara
el tercero, y se utilizaran las férmulas siguientes:
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m F
P=[]——Gmy-C
iE:1| (l+ r)ql+ d; /B;

R = %1+ r)n —1%100

P: es el precio minimo aceptado o el precio medio ponderado expresados en
tanto por ciento y excupon; R: es el rendimiento interno anual correspondiente a los
precios minimo aceptado y medio ponderado expresado en tanto por ciento; r; es el
tipo de rendimiento correspondiente al periodo de devengo de los cupones (anual,
semestral, trimestral, etc.) para los precios mencionados, expresados en tanto por
uno; n: es el nimero de cupones pospagables existentes en un afio (su valor sera
1 en las emisiones cupdn cero o emitidas al descuento); F,: es el importe en tanto
por ciento de cada vencimiento por intereses y/o amortizaciones; m: es el nimero
de vencimientos por intereses y/o amortizaciones hasta la fecha de amortizacion
inal; g es el nmero de periodos completos de devengo de cupdn entre la fecha de
desembolso y la del vencimiento que se computa (si se trata de una emision cupén
cero o emitida al descuento se consideraran periodos anuales); d.: es el nimero de
dias desde la fecha de desembolso hasta la fecha resultante de restar g, periodos
de cupon a la fecha de vencimiento que se computa; B;: es el nimero de dias entre
esta fecha que resulta de restar g, periodos de cupon y la obtenida de restar a esta un
periodo cupdny C: es el cupon corrido expresado en tanto por cien y redondeado
a dos decimales, que se calcularan segtn la formula siguiente:

Ixd,
c=
d.

C: esel importe del cupdn corrido, I: es el importe bruto del cupén expresado en
tanto por cien, d_: son los dias desde el inicio del devengo del cupdn a la fecha del
desembolso y dt: son los dias de devengo del cupdn.

Las fechas de vencimiento seran las tedricas que iguran en las condiciones de
emision, excepto para el vencimiento por intereses y amortizacion correspondien-
te a la fecha de amortizacién inal de la emisién en que se tomara como fecha de
vencimiento la fecha real de pago.

Articulo 27

Cuando la Direccion General de Politica Financieray Seguros especiiique en la
correspondiente convocatoria que la subasta se podra realizar en segunda vuelta,
se tendré en cuenta:

a) Laconvocatoria de segunda vuelta serd automatica en los casos en que en la
primera vuelta no se haya establecido objetivo de colocacion o éste hubiese sido
totalmente cubierto.

b) LaDireccion General de Politica Financieray Seguros, si lo estima convenien-
te, podra convocar subasta en segunda vuelta a precios libres, cuando el importe
adjudicado en la primera vuelta haya sido igual o superior al 70% del importe
solicitado, pero inferior al objetivo de colocacion.

€) Enlasegunda vuelta automatica se adjudicara un importe no inferior al 10%
del adjudicado en primera vuelta cuando en ésta se hubiese colocado mas de un 50%
del solicitado y no menos de un 20% cuando el porcentaje colocado fuese inferior.
Se podran presentar un maximo de hasta 3 ofertas con un precio no inferior a la
media resultante de la subasta en primera vuelta.

d) En la segunda vuelta a precios libres, el importe minimo de las ofertas que
estén obligados a presentar los creadores de mercado serd el cociente obtenido entre
el importe convocado y el nimero de creadores de mercado.
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Articulo 28
Suscripcion publicay tramo minorista no competitivo

28.1 Suscripcién publica.

La Direccion General de Politica Financiera y Seguros del Departamento de
Economiay Finanzas, de acuerdo con lo establecido por el articulo 15 del Decreto
47/2001, de 6 de febrero, en la comunicacion del resultado deinitivo de la subasta
podra establecer la apertura de un periodo de suscripcion publica de valores.

En este caso:

a) El periodo de suscripcion publica de los valores se iniciard en el momento
de la notiicacion del resultado de la subasta y inalizara el dia anterior a la fecha
de desembolso.

b) Cadasuscriptor podré realizar una o méas peticiones hasta un importe maximo
de 50.000 euros por suscriptor y referencia.

¢) Elvolumen méaximo a adjudicar sera el 10% adicional del volumen nominal
adjudicado en primera vuelta, ampliable hasta el 20%.

d) La relacion de las peticiones minoristas que haya recibido cada entidad por
una determinada subasta se tendra que comunicar a la Direccion General de Politica
Financieray Seguros el dia anterior a la fecha de desembolso prevista por la men-
cionada subasta en el anexo de esta Orden o la que en caso de modiicarse, pueda
establecerse en la convocatoria. En esta comunicacion se tendra que detallar al
menos el importe total y el nimero de peticiones que haya recibido cada entidad.

28.2 Tramo minorista no competitivo.

De acuerdo con lo establecido por el articulo 15.2 del Decreto 47/2001, de 6 de
febrero, en la convocatoria de subasta la Direccion General de Politica Financiera
y Seguros establecera la posibilidad de tramo minorista no competitivo que, en
todo caso, tendra que observar:

a) El porcentaje reservado en cada subasta para este tramo serd como méaximo
de un 10% del importe adjudicado para cada referencia en el tramo competitivo,
ampliable hasta el 20%.

b) El importe maximo por peticion (50.000 euros), y que las ofertas tienen que
incluir, como minimo, la informacién: volumen ofertado y nimero de peticiones.

¢) Elimporte minimo por peticion sera de 1.000 euros.

d) Lafecha limite para las entidades inancieras para aceptar peticiones mino-
ristas sera hasta el dia anterior a la fecha de la subasta.

e) Las ofertas minoristas no competitivas se presentaran también el mismo dia
de la subasta junto con las ofertas del tramo competitivo y tendrén que incluir, como
minimo, el volumen y el nimero de peticiones.

f) Las entidades que hayan resultado adjudicatarias en el tramo minorista, ten-
dran que facilitar la relacién de los inversores minoristas a la Direccion General
de Politica Financiera y Seguros como muy tarde el segundo dia habil posterior a
la subasta.

g) Las ofertas minoristas no competitivas se adjudicaran al precio medio ponde-
rado resultante de la subasta. Y si como consecuencia del limite §jado en la Orden
es preciso realizar prorrateos, éstos se haran al igual que por el tramo competitivo,
sélo que en este caso el importe minimo de la fraccion serd 1.000 euros y las frac-
ciones menores se adjudicaran a la entidad que haya presentado un mayor volumen
en cada tramo.

Despuésy una vez inalizada la subasta, sera cada entidad la que tendra que hacer
los correspondientes prorrateos entre sus peticiones minoristas teniendo en cuenta
el porcentaje adjudicado y las posibles fracciones que hayan podido corresponderle,
que en cualquier caso también se tendrian que adjudicar a la mayor oferta.

Articulo 29

En caso de que se tengan que efectuar los prorrateos previstos en los articulos
12.5y 15.2 del Decreto 47/2001, de 6 de febrero, si de la aplicacion del coeiciente
del prorrateo a una peticion, la cuantia resultante no fuera un maltiplo entero
del importe minimo establecido en el apartado a del articulo 22 de esta Orden
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(nominal de 1.000 euros), se asignara a esta peticion el importe que resulte de
redondear por defecto. El total del importe sobrante se distribuira, en maltiplo
entero del nominal minimo, de uno a uno a las peticiones, en orden de mayor a
menor cuantia hasta su agotamiento, sin que en ningln caso se pueda asignar a
nadie mas importe del solicitado. En caso de que se produzca igualdad entre las
ofertas, se adjudicara atendiendo a la antigliedad entre las ofertas y la hora de
recepcion de éstas.

Las entidades, cuyas ofertas hayan sido adjudicadas parcialmente, quedaran
obligadas a aceptarlas reducidas.

Articulo 30

El resultado de la subasta, tanto en primera como en segunda vuelta, que se de-
terminara por resolucion de la Direccién General de Politica Financiera'y Seguros,
se publicara en el DOGC, de acuerdo con lo establecido por el Decreto 47/2001, de
6 de febrero, y tendré que incluir por lo menos la informacion siguiente:

Importe solicitado.

Importe adjudicado.

Precio minimo aceptado.

TIR correspondiente al precio minimo aceptado.

Precio medio ponderado.

TIR correspondiente al precio medio ponderado.

Articulo 31

Los miembros del mercado que hagan peticiones competitivas en las subastas
asi como en el tramo minorista no competitivo o en suscripcion publica del Pro-
grama de emisiones de valores negociables de la Generalidad de Catalufia en el
mercado doméstico, podran beneiciarse de comisiones de colocacion, las cuales
se determinaran en funcion del importe total adjudicado a cada entidad durante el
ejercicio, aplicando el porcentaje que en funcion del importe y el plazo de emision
resulte del cuadro siguiente:

IT B3 B5 0O
Entre 0y 25.000.000 € 0,000% 0,000% 0,000%
Entre 25.000.001 y 75.000.000 € 0,010% 0,030% 0,045%
Entre 75.000.001 y 120.000.000 € 0,030% 0,050% 0,065%
Més de 120.000.001 € 0,045% 0,060% 0,075%

IT=importe total adjudicado.

B3=bonos 3 afios; B5=bonos 5 afios O=obligaciones 10 afios.

Estos porcentajes podran ser modiicados en el caso de que se creen nuevas
referencias mediante la orden que disponga su creacién.

El importe de la comision resultante seré notiicado por la Direccion General de
Politica Financiera y Seguros a las entidades colaboradoras correspondientes en
un plazo maximo de 30 dias desde el dia de la Gltima subasta del presente ejercicio
presupuestario.

Articulo 32

Los valores emitidos con las caracteristicas que establece esta Orden podran ser
fungibles con otros de iguales caracteristicas que se puedan emitir al margen del
presente Programa de emisiones de valores negociables a largo plazo de la Gene-
ralidad de Catalufia en el mercado doméstico regulado por el Decreto 47/2001, de
6 de febrero, cuando asi se declare en la nueva emision.

Los presentes valores podran ser declarados segregables con los términos, im-
portes y otros requisitos que se establezcan en cualquier momento de su vigencia.
El momento de su segregacion y otros caracteristicas se estableceran mediante
unaorden del Departamento de Economia y Finanzas u otra norma habilitante que
expresamente asi lo disponga.
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Articulo 33

33.1 De acuerdo con lo establecido por el Decreto 47/2001, de 6 de febrero,
durante el presente ejercicio podran recomprarse valores en circulacién hasta un
importe maximo de 100.000.000 (cien millones) de euros. El conjunto de los diver-
sos importes nominales recomprados tendran que representar un nimero entero de
valores o de importes nominales.

Los valores a recomprar seran de las siguientes referencias:

T=tipo de valores; ISIN; C=cupdn; V=vencimiento.

T ISIN C \Y%
Bonos ES0000095150 8,55%  31/01/09
Bonos ES0000095598 525%  15/07/09
Bonos ES0000095655 525%  15/07/09
Bonos ES0000095689 415%  03/02/10
Bonos ES0000095721 58%%  30/11/10
Bons ES0000095259 11,65%  19/06/10

33.2 Larecomprade valores se llevara a cabo en el momento que la Direccién
General de Politica Financiera y Seguros dé orden o mandato a los creadores de
mercado para proceder a la compra de los valores en el mercado al precio que de
éste resulte durante un determinado periodo o hasta un determinado importe y
referencia. Los valores recomprados podran ser sustituidos por otros de nueva
puesta en circulacion.

33.3 En el caso de que llegada la fecha de entrega de los valores, la entidad
colaboradora participante en la recompra de valores no haga efectiva su entrega,
tendra que hacer frente a los costes operacionales y perjuicios causados derivados
de laanulacion de la operacién.

33.4 El Servicio de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de
Barcelona podra establecer los procedimientos y el régimen interno de funciona-
miento que en cada momento sean necesarios para hacer efectivo lo que dispone
esta Orden, los cuales tendran que ser aprobados por el Departamento de Economia
y Finanzas.

33.5 Finalizado el periodo de recompra o bien adquirido el importe total or-
denado, la Direccion General de Politica Financieray Seguros dara publicidad del
volumen total recomprado y la referencia afectada, asi como de las demas condi-
ciones que sean adecuadas, y de si la referencia en cuestion ha quedado extinguida
por la compra total realizada.

33.6 La contabilidad de las operaciones de recompra restaran sometidas al
régimen de contabilidad publica y se ajustaran al Plan general de contabilidad
publica de la Generalidad de Catalufia y a sus normas de desarrollo.

V. COLOCACIONES ASEGURADAS Y RESTRINGIDAS DE BONOS Y OBLIGACIONES

Articulo 34

Dentro de los limites previstos en el articulo 3, la Direccion General de Politica
Financiera y Seguros podré poner en circulacion valores por los sistemas de colo-
cacion restringida o asegurada, de acuerdo con lo que establecen los articulos 17,
18, 19y 20 del Decreto 47/2001, de 6 de febrero.

Articulo 35

Por resolucion de la Direccion General de Politica Financieray Seguros se ijaran
las condiciones dei nitivas de los valores a poner en circulacion por estos sistemas.
En todo caso se incluiran las siguientes caracteristicas principales:

Importe total de la colocacion.

Importe minimo de negociacion.

Precio de reembolso.
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Precio de emision.

Fecha de vencimiento inal.

Tipos de cupon y periodicidad.

En el caso de emisiones a tipo de interés ijo, los bonos y obligaciones se emiti-
ran con el tipo de interés nominal que determine la Direccion General de Politica
Financiera y Seguros. Asimismo, la mencionada Direccion General establecera
las fechas de pago de cada uno de los cupones. El periodo de devengo del primer
cupodn pospagable se podra incrementar o reducir en los dias necesarios para que
los restantes periodos de cupon sean completos y el vencimiento del Ultimo de ellos
coincida con la fecha de amortizacion inal. Los intereses se calcularan sobre la
base de calculo Act/Act. Si una fecha de pago de intereses fuera inhabil a efectos
del sistema TARGET de pagos europeo, el pago de intereses se aplazara al dia habil
inmediatamente posterior, sin que el tenedor de los bonos tenga derecho a percibir
intereses adicionales por el mencionado aplazamiento.

La mencionada resolucion serd notiicada a las entidades adjudicatarias, asi
como al Servicio de Compensacion y Liquidacién de la Bolsa de Valores de
Barcelona, de acuerdo con lo que prevé el articulo 19 del Decreto 47/2001, de 6
de febrero, sin perjuicio de su publicacién en el Diari Oicial de la Generalitat
de Catalunya.

Articulo 36

La Direccién General de Politica Financiera 'y Seguros podra utilizar para estas
colocaciones restringidas o aseguradas cualquiera de las referencias resultantes
de los otros sistemas de adjudicacion de valores establecidos en el programa de
emision.

Articulo 37

Los valores emitidos con las caracteristicas que queden determinadas en cada
una de estas colocaciones podran ser fungibles con otros de iguales caracteristicas
que se puedan emitir al margen de este programa de emisiones a largo plazo, cuando
asi se declare en la nueva emision.

Articulo 38

El precio de los valores emitidos por cualquiera de los sistemas de colocacion
previstos en este programa se calculara con tres decimales y se redondeara al tercero,
de acuerdo con lo que dispone el articulo 26 de esta Orden.

DISPOSICIONES ADICIONALES

—1 Irénacargo de la Generalidad de Catalufia los gastos derivados de comisiones,
corretajes, resguardo de suscripcion, publicidad, las derivadas de la obtencion de
caliicacion (rating), y todas aquellas otras que son propias de esta emision, que se
imputaran a la correspondiente partida presupuestaria.

—2.1 Delasentidades colaboradoras

Seran consideradas entidades colaboradoras del Programa de pagarés de la
Generalidad de Catalufia:

a) Lasentidades que hayan suscrito el Convenio de colaboracion en la colocacion
de pagarés que consta como anexo 1 de la Orden de 23 de junio de 1994 (DOGC
num. 1915, de 1.7.1994) y no mani i esten expresamente su voluntad en contra hasta
24 horas antes de cualquier celebracion de subasta.

b) Lasentidades descritas en el articulo 9 de esta Orden que maniiesten su vo-
luntad de ser entidad colaboradora del Programa de pagarés nombradas de acuerdo
con los criterios y las condiciones que establece el Decreto 47/2001, de 6 de febrero,
u otro que lo sustituya.

€) Aquellas entidades que hayan resultado nombradas entidades colaboradoras
del Programa de emisiones a largo plazo de la Generalidad de Catalufia.
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—2.2 De larelacion, revision y pérdida de la condicion de las entidades colabo-
radoras.

Larevision de la actuacion de las entidades colaboradoras del Programa de paga-
rés, la pérdida de dicha condicion y las relaciones con la Generalidad de Catalufia, se
regiran por lo que dispongan en todo momento las normas que regulen el Programa
de emisiones a largo plazo de la Generalidad de Catalufia en el mercado domestico.

DIsPOSICION FINAL

Esta Orden entrara en vigor el mismo dia de su publicacién en el Diari Oi cial
de la Generalitat de Catalunya.
Barcelona, 4 de febrero de 2008

ANTONI CASTELLS
Consejero de Economia y Finanzas

ANEXO

Calendario del Programa de pagarés de Tesoreria de la Generalidad

N=nUm. de subasta; DS=fecha de subasta; DP=fecha de puesta en circulacién.

N DS DP
249 21/02/2008 26/02/2008
250 06/03/2008 11/03/2008
251 20/03/2008 25/03/2008
252 03/04/2008 08/04/2008
253 17/04/2008 22/04/2008
254 08/05/2008 13/05/2008
255 22/05/2008 27/05/2008
256 05/06/2008 10/06/2008
257 19/06/2008 25/06/2008
258 03/07/2008 08/07/2008
259 17/07/2008 22/07/2008
260 04/09/2008 09/09/2008
261 18/09/2008 23/09/2008
262 02/10/2008 07/10/2008
263 16/10/2008 21/10/2008
264 06/11/2008 11/11/2008
265 20/11/2008 25/11/2008
266 04/12/2008 09/12/2008

Calendario de subastas de bonos y obligaciones de la Generalidad de Catalufia

N DS DP
77 28/02/2008 04/03/2008
78 27/03/2008 01/04/2008
79 29/05/2008 03/06/2008
80 24/07/2008 29/07/2008
81 25/09/2008 30/09/2008
82 27/11/2008 02/12/2008
(08.030.050)
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RESOLUCION

ECF/384/2008, de 30 de enero, por laque se dapublicidad a la parte dispositivade
laResolucion de 10 de enero de 2008, por laque se apruebay se inscribe laextin-
cion de laentidad Mutualitat de Cotoners de Barcelona de Previsio Social, MPS,
en liquidacion, en el Registro de mutualidades de prevision social de Cataluiia.

Visto el expediente nim. T140001/1995, que se tramita en la Direccién General
de Politica Financiera y Seguros a los efectos de aprobar y inscribir en el Registro
de mutualidades de prevision social de Catalufia la extincion de la entidad Mutua-
litat de Cotoners de Barcelona de Previsi6 Social, MPS, en liquidacion, inscrita en
dicho Registro con el nimero 0079,

Vista la Resolucién de la Direccion General de Politica Financiera y Seguros,
de fecha 10 de enero de 2008, por la que se aprueba y se inscribe la extincién de la
entidad Mutualitat de Cotoners de Barcelona de Previsié Social, MPS, en liquida-
cién, en el Registro de mutualidades de prevision social de Catalufia.

Considerando que el punto cuarto de la Resolucion citada establece dar publicidad
de la parte dispositiva de ésta,

REsUELVO:

Dar publicidad a la parte dispositiva de la Resolucion de 10 de enero de 2008,
que transcrita literalmente es:

“—1 Aprobar la extincion de la entidad Mutualitat de Cotoners de Barcelona de
Previsié Social, MPS, en liquidacié.

”—2 Inscribir la extincion de dicha entidad en el Registro de mutualidades de
prevision social de Catalufia.

”—3 Declarar la cancelacion de la hoja registral y dar de baja del Registro de
mutualidades de prevision social de Catalufia dicha entidad, en liquidacion.

”—4  Dar publicidad de esta Resolucién mediante su publicacién en el DOGCy
en un diario de difusién del ambito territorial de actuacion de la mutualidad.”

Se notilica esta Resolucion a las personas interesadas en este procedimiento y se
hace saber que contra este acto, que no pone in a la via administrativa, se puede
interponer recurso de alzada, ante el consejero de Economiay Finanzas, en el plazo
de un mes a contar desde el dia siguiente de su notiicacion, de conformidad con
lo que prevén los articulos 114 y siguientes de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre,
de régimen juridico de las administraciones publicas y del procedimiento admi-
nistrativo coman (BOE ndm. 285, de 27.11.1992), segln la redaccién dada por la
Ley 4/1999, de 13 de enero (BOE nim. 12, de 14.1.1999).

Barcelona, 30 de enero de 2008

FERRAN SICART | ORTI
Director general de Politica Financiera
y Seguros

(08.030.048)
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