»El Pla de pensions de la Generalitat:
evolucio de les inversions del fons de pensions

Durant el primer any de desenvolupament del Pla de pensions de la Generalitat,
les inversions realitzades pel fons han aconseguit una rendibilitat del 3,74%

i s’ha superat I'lPC catala en un 0,96%.

EI 2006 va ser el primer any de vida del Pla de pensions
d’ocupacié de promocié conjunta de 'ambit de la Genera-
litat. Cal, doncs, informar les persones particips i futures
beneficiaries de la rendibilitat del fons de pensions. Abans,
pero, per situar-nos cal recordar algunes questions.

ElPla de pensions regula els drets i obligacions de 'Admi-
nistracio i els empleats. El Pla de pensions de la Generalitat
esta necessariament integrat en un fons de pensions o
patrimoni. Aquest fons de pensions té com a Unic objectiu
donar compliment al Pla de pensions de la Generalitat; en
definitiva, sén els diners aportats que es gestionen per ser
cobrats quan es produeixin els fets causants (jubilacid, in-
validesa o defuncid).

El fons de pensions de I'ambit de la Generalitat de
Catalunya inverteix aproximadament un 80% en mercats
de renda fixa i un 20% en mercats de renda variable. Mentre
la renda fixa acostuma a centrar-se en actius de deute eu-
ropeu, la renda variable inclou, a més a més, la possibilitat
d’invertir al Japé, als Estats Units i també en paisos emer-
gents amb altes taxes de creixement.

Lobjectiu dels fons a llarg termini és batre de manera
continuada i consistent I'index de preus al consum (en en-
davant, IPC) per poder incrementar d’aquesta forma el po-
der adquisitiu dels particips un cop els arribi el moment de
jubilar-se. Al final de I'exercici, es va assolir I'objectiu: es va
obteniruna rendibilitat del 3,74% i es va aconseguir superar
I'IPC catala en un 0,96%.

Tot i que aquest periode anual va acabar positiva-
ment, cal dir que el 2006 ens va portar alguns moments
de volatilitat, i fins i tot de rendibilitats negatives, pero
que al final, mercés a la gesti6 feta per Vidacaixa, entitat
responsable de la gestié i administraci6 del pla, es va
aconseguir situar aquesta rendibilitat per damunt del
benchmark (index de referéncia que serveix per ava-
luar, comparativament, la gesti6 del Pla) en un 1,49%.
Aquesta gestid consisteix en sofisticats processos d’im-
plementacié d'estrategies i modernes eines de seleccié
d’actius, dirigides per un equip especialitzat en la gestio
d’actius financers.

Ala pagina seglient podem veure graficament l'evolucié
de la rendibilitat del Fons al llarg de I'any 2006.

Nombre d’entitats promotores........................... 32
Nombre de particips..................oooiiaL 148.687
Valor patrimonial .......................... 65.791.041,81 €
PRESTACIONS RECONEGUDES NOMBRE QUANTIA

Per jubilaci6 715 415.19798 €
Per invalidesa 199 139.773,15 €
Per defuncié 52 24.961,01 €
Total 966 579.932,14 €

CONSULTES ATESES PER L'OFICINA D’ATENCIO A LES PERSONES
PARTICIPS | BENEFICIARIES

Consultes telefoniques ...............c.cooiiiinan 3.470
Consultes per correu electronic ........................ 417
Consultespresencials .................oooiiiiiiiae 57

Es realment positiu constatar que l'evolucié del fons final-
ment s’ha mantingut de manera continuada per damunt de
I'evoluci6 de la referéncia que avalua la qualitat de la gestid
del fons. Els tancaments mensuals poden ajudar-nos a en-
tendre millor aquesta evolucic.

En el quadre de la pagina seglient podem veure la ren-
dibilitat del fons a cada tancament mensual, el risc que
comporten les inversions d’aquest fons, la rendibilitat del
benchmark, el seu risc i el diferencial de rendibilitats.

Observem que el diferencial de rendibilitats va creixent
de mica en mica fins a arribar a la xifra final d’1,49% a favor
del fons. Un altre punt important en qué cal fixar-se és el
fet que el fons té un nivell de risc per sota de la seva refe-
réncia. Aixo ens déna una ratio de Sharpe forga favorable, ja
que obtenim més rendibilitat que el benchmark, alhora que
assumim menys risc.

Per acabar, cal destacar que el fons ha continuat a l'inici
del 2007 el bon cami iniciat al final de I'any passat. Aixi, la
rendibilitat acumulada durant el primer trimestre de 2007
ha estat de I'1,03%, superant en 0,29% el benchmark. Aixo



FONS

Rent. Risc
31 de gener 0,25% 1,57%
28 de febrer 0,67% 1,42%
31 de marg 0,73% 1,47%
30 dabril 0,81% 1,46%
31 de maig -0,31% 1,90%
30dejuny -0,33% 1,97%
31 dejuliol 0,54% 1,97%
31 d’agost 1,44% 1,92%
30 de setembre 2,10% 1,88%
31 d'octubre 3,00% 1,81%
30 de novembre 3,32% 1,80%
31 de desembre 3,74% 1,73%

significa que la rendibilitat del fons ha estat un 0,29% su-
perior a la rendibilitat de I'index de referéncia, cosa que ens
indica que I'evolucié del fons es manté en la tonica iniciada
l'any anterior.

Les magnituds macroeconomiques ens diuen que hem
de confiar en el creixement de 'economia a escala mundi-
al. Aixi mateix, I'entorn de politiques monetaries encara ex-
pansives, format per empreses amb fulls de balang forga
sanejats i amb perspectives de beneficis de dos digits, fan
que pensem en la borsa com el mercat que ens ha de donar
rendiments més positius.

Pel que fa a la situacié economica observada en el primer
trimestre de 2007, cal remarcar el creixement del PIB a la
zona Euroiials Estats Units. Levolucié en aquest darrer pais
depén molt dels preus del petroli, i ara mateix la confianga
dels consumidors esta en alga. A la zona Euro hi ha infla-
ci6 d’actius, liquiditat en el sistema i els tipus d’interés es

EVOLUCIG DE LA RENDIBILITAT DEL FONS AL LLARG DE 2006
4,00 _

Funcié

BENCHMARK DIFERENCIAL

Rent. Risc Dif. Rent. Desviacio
-0,38% 2,06% 0,63% 1,72%
0,25% 1,87% 0,42% 1,66%
-0,21% 1,95% 0,94% 1,60%
-0,54% 1,91% 1,35% 1,52%
-1,19% 2,21% 0,88% 1,99%
-1,24% 2,41% 0,90% 1,97%
-0,20% 2,46% 0,73% 1,99%
0,72% 2,41% 0,72% 1,91%
1,33% 2,37% 0,77% 1,85%
1,96% 2,30% 1,04% 1,78%
2,38% 2,28% 0,94% 1,72%
2,25% 2,21% 1,49% 1,68%

mantenen elevats. Per una altra banda, 'economia japone-
sa ha aconseguit abandonar la deflacio.

En els mercats de valors, s’aprecia una clara recuperacio,
amb un rebot en els mercats després de la darrera dava-
llada. La volatilitat s’ha tornat a estabilitzar i també s’ha
produit una revaloritzacié de I'euro respecte al dolar. Les
expectatives sdn bones sobretot en Renda Variable i en in-
versions alternatives.

Si la situaci6 es manté segons les previsions d’aquest
any en curs, confiem a tornar a batre la inflaci6 per seguir
incrementant el poder adquisitiu dels nostres particips.

Cal recordar que tota la informacid actualitzada sobre el
Pla de pensions esta disponible en linia a

iatravésde
I'enllag del Pla de pensions que hi ha al portal EPOCA.

Oficina d’Atenci6 a les Persones Particips i Beneficiaries

31/12/2005

31/01/2006 —
28/02/2006 —
31/03/2006 —
30/04/2006 —
31/05/2006 —

30/06/2006 —
31/07/2006 —
31/08/2006 —j
30/09/2006 —
31/10/2006 —
30/11/2006 —
31/12/2006



